Ipog. op Ilpedpae Josanosuh I aspunosuh

ITOTPEBAH JE HOBU, BUILIIEBAJIYTHHU
CBETCKHN MOHETAPHHU CUCTEM

Peszume
JlyGoKu Cy KOpEeHHU CaIalllhe eKOHOMCKE KpH3e.
[Tocne mpomactu uMcTOr 3JIaTHOT cTaHAapjaa TokoM IIpBor cBeTrckor para,

MOKYIIaju J]a c€ OH OXHMBH Yy BUAY 3JIATHO-TIOJY’KHOT M 3JaTHO-JCBH3HOT CTaHAapiaa
ownm cy 6e3 3Hauajaujer ycrnexa. Ycrnon CAJl kao mpBe eKOHOMCKE cuiie Y MelyypatHoM
nepuoAy o00e30enno je Mollapy HajBaKHHUjEe MECTO y MelhyHapOAHHM €KOHOMCKHM
TpaHCaKIfjama.

Honap je moctao cTy0 HOBOT, OPETOHBYICKOT MOHETAPHOT CHCTEMa Kao TJIaBHU
JCHOMHHATOP BPEIHOCTH JPYTUX BajyTa U TJIaBHU U3BOP Mel)yHApOHE JTMKBUIHOCTH.

Pact mehyHapomHe TproBuHE ¥ TOKOBA KamuTalla 3aXTEBAO j€ CBE BUIIEC U BHUIIIE
MelyHapoaHE JHMKBUIHOCTH, KOja ce€ Morja o00e30emuTd caMo TMpeko aeduiura
aMEpUYKOT TUIaTHOT Owmianca. HemormdHo je ma HoBall jeqHE 3eMJb€ Ca CTATHUM
nedunurom Oyne xopumheH kao MehyHapomHu HoBall ca mnoBepemeM. [loceOHO cana
kaga CA/l umajy jaBuu ayr on mpeko 11.000 munujapau nonapa M roguilbu 1eOUIUT
Oyuera ox oko 570 Munujapau.

Jla 6u ce oOe30emuiaa OCHOBA 3a MIMPOKY U CTAOWIHY Mel)yHapoaHY €KOHOMCKY
capa/ilby, HEOIXO/IHO j€ Jla Ce M3TPaay MYJITHBAJYTHH CBETCKH MOHETAPHH CHCTEM, Y
KojeM he cBaka HalMOHAlHA BallyTa y4eCTBOBATH y CKIAAy ca €KOHOMCKOM CHAarom

3eMJbe K0ja je Ty BaJlyTy €eMUTOBAJIA.

YBoa

JlyOGoku cy KOpeHHU cafalimbe eKOHOMCKe Kpu3se. Jlobap, ako He U HajBehu U3BOp
npobiemMa MpoHCTeKao je U3 oIyka noHetux y bperon-Byacy 1944. romune. Tana
dbopmupan Mel)yHapoHH MOHETApHU CUCTEM OHO je, 3aIpaBo — JOJApCKu. Y gojiapuma

Cy UCKa3MBaHU TMAapUTeTH JpYTUX BallyTa, ymiahuBaHe KBoTe y MelhyHapoaHUM
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(bUHAHCH]CKUM OpraHu3anujama, (hakTypucaHe IeHe y CBETCKO] TPTOBHUHH, J0Jap je 0uo
TJIABHU €JIEMEHT MOHETApHUX PE3EPBU Y MHOTUM 3eMJbaMa.

Cger ce Mamao, a Mel)yHapoIHU MOHETapHU CHCTEM C€ CIIOPO MpuiarohaBao THM
HOBUM okoiHoctuMa. CAJl cy Hacrojaie na oapke JOMHHAHTHY IO3HMIM]Y Jlojapa,
MOLLTO Cy O] TOr'a UMajie OTPOMHE KOPUCTH.

VY moderky je 3axBasbyjyhu ympaBo T3B. €BpOAOJapy, AOIUIO j€ JO HArIor
nosehama o0uMa MehyHapoaHUX (UHAHCHJCKUX TpaHcakiuja. DUHAHCHjCKA TPXKHUILITA
cy ce Op30 pa3Bujana, yBo)eHH Cy HOBH HHCTPYMEHTH (II€PUBATH U JCPUBATH JCpUBaTa).
DUHAHCH]CKU CEKTOP Y MHOTHM 3emJbaMa, a HapounTo y CAJl, n3ryouo je upuihy Be3y
ca peaJlHUM ceKTopoM npuBpene. HagyBaBanu cy MHOTH (PMHAHCH]jCKU OAJIOHM M MHOTH
O]l BbHX CYy IOYENH Ja MyLajy.

HeonxonHo je na ce rpagu HOBH, BULIIEBATYTHH CBETCKH MOHETApHU CUCTEM.

1. bperonByacku Mel)yHApOAHH MOHETAPHM CHCTEM

OcHoBe mociepaTHOT Mel)yHapoIHOT €KOHOMCKOI CHUCTeMa IMOCTaBJbEHE Cy Ha
koH(pepenmmju y bpeton-Byncy 1944. romune, kama je JAOHETa OMJIyKa O OCHUBAWBY
Mehynaponnor monerapHor ¢onga u MehynapogHe G6anke 3a 0OHOBY W pa3Boj, U Ha
KoH(pepeHnujy y XaBanu 1947/48. kanma je ocHoBan GATT — Ommrtu crnopasym o
[[apyHaMa U TPrOBHUHHU.

Mehynaponaun Monetapau Goun (MM®) je Ttpebano na OpuHe O capaimu Y
obnactu wiahama. J{onap je de facto, a y M3BECHHM elleMeHTHMa U de iure’, moctao
CBETCKHM HOBall. Y MpBHM roJuMHaMa MO 3aBpUIETKY para, Mocrojaja je T3B. 21ad 3d
donapuma. Jlonapu cy TpakeHU Oa O ce 3a HHUX Kylmuiaa amepudka poba (MaimuHe,
ompemMa, TpaHCIIOPTHA CPEACTBa) MOTpeOHa 3a MmociepaTHy OOHOBY. AYTOPUTET aojapa
Ce 0OCJIamkao M Ha HEroBY KOHBEpTHOMIHOCT y 31ato. CBe mo 1971. rogune, amepuyika

neHTpanana 6anka (CucteM denepannux pesepBu — FED) rapanToBaia je 3aMEHJbUBOCT

! Kana kaxemo u de iure, IMamMo y BUTy UHECHUILY 12 Cy KBOTE 3eMajba wiaHuua Melynaposor
MOHeTapHOTr (JOH/A MCKa3MBaHe y JoJlapuMa M yriiahuBaHe y AoJiapuMa WM 371aTy, TTapUTeTH
HallMOHAJTHUX BaJlyTa Cy UCKa3UBaHU y 3JIaTy WK JI0JapuMa, LITO 3HauM Ja je y ctaryry MM® amepuuka
BaJlyTa TPETUpPaHa UCTO Kao 371aTo.



JoJ1apa 3a 37aTo, U TO 10 IIEHU KOja ce HHje Memaia on naieke 1934. roqune: 35 monapa
3a jenny (uny yHiy 3mata (oxo 31 rpam).

Kan je peu o ymo3u nonmapa y mociepaTHOoM MelyHapoIHOM MOHETapHOM
cucreMy, Moxe ce pehu na je To «pabpuuka rpemka» HanpaBbeHa y bperon-Byacy npu
ctBaparky MM®, anu rpemika HaMepHO HampaBJbeHa. Taj CHCTEM je MoJpa3yMeBao 1a
JI0Jlap WIpa YIOTY CBETCKOI HOBIIA: JIa c€ Yy JojlapuMa HCKasyjy NIE€BU3HU IMapUTETH
Jpyrux BajyTa, Bplle MelyHapoaHa miahama, mpaBe Kajkyiamuje U (GakTypuily ILeHe,
Jla ce JIoJIapH JpKe Kao MOHETapHa pe3epBa y APYTrux 3emibama, Ja U CTPaHIM LITeNe Y
nojapuma. 3Hauu, J1a Aonap Oyze rnoasora MmelyHapoaHe JTUKBUIHOCTH.

MehyTtum, kako ce moBehaBao obum melyHaponHe TproBuHe, MPOMET YCIyTa,
pasrpamaBao Typu3aM, Kako Cy ce IIMPUIHM MOCIOBH MYJITHHALMOHAIHUX KOMIIaHH]a,
noBehaBao M3BO3 KamWTalla, PaJHUYKUX JIO3HAKA W CJI. - paciia je W morpeda 3a
obe30ehuBamemM oxaroBapajyher m3HOcCa cpelacraBa KojuMa he ce Te TpaHCakIvje
NOKpUBaTH, pacia je mnoTpedba mnosehama MelyHaponHe nukBHIHOCTH. M3BOpHH
OpETOHBYJICKM CHCTEM j€ MOJpa3yMeBao Aa Ty yJory uUrpa aoiap.

Ja Oum pmomap Morao nma 3al0BOJbM Te pacTtyhe morpebe 3a moBehamem
MelyHapoaHe JTUKBUIHOCTH, OMio je moTpedHo ma monapu u3 CAJl omase y cBeT u na
TaMO WIPajy YJOTy CBETCKOT HOBIA. A JIOJIapu y CBET OjyIa3e Kpo3 Ae(UIUT IIaTHOT
ounanca CA/l. E, y Tome je Ta, kako je ja 30BeM, (pabpuuka rpemika u3 bperon-Bynca:
BaJIyTa 3eMJbe KOja uMa JAeGuIuT Tpebda Ja y)KHBa OIIITE TTOBEPEHE Y CBETY U Ja TaMO
Oyne mpuxBaheHa kao cpeacTBo iahama, oOpadyHa u pesepBu!

Beh nyru vu3 roguna, CAJl 6enexe BelIuKH IeUIHUT Y CBOM IUIATHOM OMIIAHCY.
Ako jeaHa 3emsba HMMa TpPAjHUJU W 3HA4YajHUjU JepuuuT y IUlahamuma ca
WHOCTPAHCTBOM, TO OHJa MPeJICTaBJha U3BOp Mpobiema 3a Ty 3emiby. Y ciydajy CAJL,
MelhyTuMm, cuTyanuja je apyraddja. 3axBajbyjyhu moceOHO], TPUBUIIETOBAHO] TO3UIINAJU
KOjy je uMao (¥ joll yBeK MMa) Jojap y MelyHapoJHUM MOHETapHUM U (PUHAHCH]CKUM
onHocuma, CAJ] cy moriie 1a KOMOTHO JXKUBE y3 M3paKeH Ne(UIUT, YaK J1a y EeMY
yxuBajy! [lonapu koju Ccy O/1a3uiaM y CBET Kpo3 ACPUIIUT, TAMO Cy CE€ U 3aJpKaBajH -

urpajyhu yjaory CBETCKOT HOBIIA.
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[IpBu mpobremu y dyHKIHMOHHUCAKY MelyHapogHOT MOHETapHOT CHCTeMa
YOUEHHU Cy MOYeTKOM Ie3necetux roauna. Jom 1960. romune, Robert Triffin je npen
Konrpecom CAJ] ykazao Ha npobiieM, Koju je Ha3BaH Tpu(UHOBOM IUIEMOM, a CBOAM
ce Ha cienehe:

e Axo Amepuka 3ayCTaBM XPOHUYHHU JEPHUIUT CBOT IJIAaTHOT OwmiaHca, cBeT he
M3ryOUTH TJIaBHH M3BOP JI0JajHE JUKBHIHOCTH. HemoBoJbHA JIMKBUAHOCT MOXKE
yByhH CBETCKY MPUBpENY Y KOHTPAKIIMOHY CIIMpaITy, IITO BOAU HECTAOMIIHOCTH;

e Axo CAJl nacraBe ca aepuIIMTOM, NPUIUB JoJIapa y CBETCKY HPHUBPEIY
noacrahu he npuBpennu pact y cBety. C apyre cTpaHe, BUCOK JEQHUIUT IUIATHOT
ounanca CAJ] noBoau 10 3acuheHOCTH CBeTa JoJapuMa, ITO KPHU MOBEPEHE Y
Ty BaIyTy. AKO HEMa MOBEpEa y J101ap, cBeT ra Hehe mpuxBaTaTu Kao Pe3epBHY
BaTyTy. TO MOXXe JOBECTH /10 HayIITamba CHCTEMa YBPCTUX JICBU3HHUX KypceBa U

HW3a3BaTU HECTAOUIIHOCT.

2. HeonpxxuBocT nocrojeher MmoHeTapHOr cucremMa

Canamme cTame y CBETCKO] IPUBPEIN j€ PAIUKATHO Ipyraduje 01 OHOT y BpeMme
CTBapama OpeToHByICKOr MehyHapogHor MoHeTapHOr cucrema. Jlocamamme
KO3METHYKE TMpOMEHe HUCYy nane pesynrare. [lo3ummja monapa kKao KJbYYHE BallyTe
Mel)yHapOHOT MOHETApHOT CUCTEMA j€ HEOIPIKUBA.

On moyeTKa ocaMIeceTUX roJnHa U CpoBohema T3B. pecanomuke, CAJl 6enexe
ctanHu Aehunut y Oyiery, cem y mepuoay 1999-2001. ¥V 2008. rogunu nedunut
u3Hocu mnpeko 400 MunMjapau 1ojapa, IBOCTPYKO BHUILE HETO MPETXOJHE TOJWHE, a 3a
2009. r. nnanupano je na 6yzae dak 490 munujapau. HoBuju nokasaresbu cBepoue na he
OuTH 1 yntaBux 570 MUIHjapaH.

Vkynan jaBam ayr CAJl y ampumy 2009. r. gocturao je usznoc ox 11.200
MUJIHjapau Aojapa (a BPeIHOCT YUTABOT TOMUIIET IpYyIITBEHOr mpousBoaa je 13.000
MIIp.) ogHOocHO 36.000 nonapa 1o CTaHOBHUKY.

Jla Ou ce canupaine nocieauiie Beauke (GUHAHCH]CKE Kpu3e, MIPEABUNEH je TTaKkeT
nomohu o 700 Mip. gos1apa; TO j€ HEIITO MaJio Mamke OJ1 BPETHOCTH CBUX €MHUTOBAHHMX

JoJiapa.



CAJl cy cBe no 1985. rogune Omie HETO MOBEpHIIAIl, & OJ TaJa PacTe HETO IyT
Amepuke ipema cBeTy U casia u3Hocu oko 2.800 munujapau qosapa.

On 1982. rogune CAJl umajy, cem 1991. r. cramuu aeduuuT TProBUHCKOT
Ownanca; y neroroaumimeM nepuony 2002-2007. r. 30up aeduiuTa 10CTUrao je U3HOC
ox 3.700 munujapau gonapa.

lNogunama je yneo mrenme y napymrBeHoM mpousBoay y CAJl oko 15%, y
EBporckoj ynuju 21%, a y Janany uak npeko 27%.

AmepukaHI 100ap /1eo cBOT yBo3a iahajy Jojapuma Koje CTpaHIH, y HajBehoj
MEpH a3’jCKe 3eMJbe, KYMYJIHpajy Kao CBOje MOHeTapHe peszepBe. OBa TEHICHIM]A j€
HApOUYUTO JOIIIa 70 H3pakaja MOCIHEAmUX 4eTHpH-neT roauHa. Ho, oBae ce jaBiba
KJbYUHO MHUTAE: KOJIUKO AYrO C€ MOYKE HACTAaBUTHU Ca OBAKBUM HAauMHOM (pUHaHCHpama
aMepuikor nedurura?

Hanac y CAJl oxo 10% axTuBe KOjOM ce jaBHO Tpryje, ykjbydyjyhu akmmuje,
o0aBe3HUIle U JpXKaBHE XapTHje OJ BPEIHOCTH, je y pykama crpaHaua. CTpaHIH
1oceyjy BHUIIE O]l TIOJOBUHE JIP’KAaBHUX XapTHja OJf BPEAHOCTH; HajBuIle JamaH: 644
munujapae nonapa u Kuna: 350 munujapau. M oBo je Bakan mogatak: y 2006. ronuan
[0 MPBU MYT Cy MPUXOIU OJI aMEPUUKHX MHBECTHUIM]ja Y HHOCTPAHCTBY OMJIM MamH O
OJUIHBA 110 HCTOj OCHOBHL.

VY panmujem nepuoay, BpeAHOCT faojiapa cy Opanunu u EBpornspanu u Jananuu u
Kunesu. Kana je momap mocprao, nieHTpaiHe 0aHKe OBHX 3e€Malba Cy T'a KyroBajie aa Ou
CIOpeynsie OMNaJamke HHEroBe BPEAHOCTH, IMOIMITO O TO 3HAUMJIO OMNaJame
KOHKYPEHTHOCTH HHMXOBHMX IPOM3BOJA HAa aMEPHUUKOM TPXKUIITY, OJHOCHO CMAabCH-C
uHtepeca npenyseha na msBoze y CAJl. Anmu, u oBa nmHHja ondOpaHe Jojapa HMa
rpaauily. Tume mTo HEeHTpaidHe OaHKe KyIyjy noiape Aa Ou crhpedusie Maj HEroBe
BPEIHOCTH, HE 3HauU J1a he y Tome OUTH U ycrexa. AKO JoJjlap UIaK MajHe, MO3UTUBHUX
edekata (ouyBame KOHKypeHTHOCTH u3Bo3a y CAJl) Hema, a ryOuTak je curypas, jep je
KyIUbeHa «poba» K0joj Mmaja 1eHa, ca Hen3pecHouhy 1a i he ce 1ieHa onopaBuTH.

Ho, cutyamnuja Moxxke 1a noBene 10 Tora ja IeHTpaysiHe OaHke Jamana, Kune n

EBporne ogycrany oa mojapuike Jojapy U Jia opydye CBOJUM M3BO3HHMIIMMA: AKO BaM ce

* www.usinfo.state.gov (USA Economy in brief)




6

cMamyje KoHKypeHTHOCT y CAJl (30or maga BpeaHocTH nonapa), uaute y EBpomy,
Jyxny Awmepuky, Adpuky, Asmjy — Hamiahyjre cBojy poOy y eBpuma, pyOsbama,
ne3ocuma, pyrnujama.

Nnak, oBo je HajBehu m3a30B u m3Bop HemsBecHocTH: Kako he ce CAJl u cBer
npuiarohaBaT HOBOj CHUTyallMju y KOjOj J0JIap TyOM JOMHHAHTHY TO3WIH]Y Y
mehyHapoaHuM MoHeTapHMM M ¢uHaHcHjckuM oxHocuma? Illta he ce nemaBaru kana
nojnapu y Behoj Mepu nmouny aa ce u3 csera Bpahajy kyhu?

BpenHocT eMuTOBaHUX J0j1apa y BUIY HOBYAHHWIIA M HOBYMhA M3HOCH JJaHAC OKO
820 mummjapau. Ox Tora je mo6ap €0 OUTyTao y CBET U TaMO ITUPKYJIMIIE JICIICHH]ama.
Konuku je taj neo temko je pehu; mporeHe cy paznuuute U kpehy ce ox 40% mo gax
70%. Axo je 50%, To 6u O6mino npexo 400 MunHMjapaAM Kojlapa, OJHOCHO 3HATHO BHIIE
HEro INTO je roauimmu ApymTBeHH npousBon llIBajuapcke. Ho, oBae je peu camo o
nojapuma y Buny epextuse. OBome Tpeda 10JaTH U )KUPATHH HOBAII.

JleBusHe pesepBe cBera jgocerne cy kpajem 2008. rommne uszHoc on 6.900
MIIMjapId y A0JTapcKoM ekBuBajieHTy. Of Te cyme je 65% Oam y gonapuma, mTo je 0KO
4.500 munmjapau goapa.

OBo je KJbYYHO MUTame: AKO J0Jap MpecTaje Ja «rITyMH» CBETCKH HOBAaIl H aKO
ra Jpyre 3emJb€ He JpXKe Yy CBOjJUM MOHETAapHHUM pe3epBama, oH ce Bpaha kyhu — y
Awmepuky. Ykomuko Oum ce on HaBeaenux 4.500 munmjapau Bpatuno camo 1.000
Munujapau, To Ou moapasymeBano na CAJl Tpeba ceTy ma ucmopyde poOy y TOj
BpeaHOCTH. AKO Ou To Ounu ayromoowmin uuja je rena 20.000 gonmapa, To 3Hauu Aa Ou

Awmepuka Tpebasno cBeTy aa ucnopyuu 50 Muiarona ayromoousal

3ak/pyuak

Hcroprjcko UCKYCTBO M TaHAIIBE CTAlE Y CBETCKO] MMPUBPEAH, TOBOPE HaM Ja je
HEOMNXOJHAa M3rpajlba HOBOI CBETCKOI MOHETapHOr cHucTeMa. BajbaHO mOCTaBJbeH
MOHETapHHU CHCTEM MMa CBOjCTBa jaBHOT J100pa: ako OH A00pO (YHKIMOHUIIIE, CBU MOTY
Jla IMajy KOPUCTH a J1a, TpU TOM, HUKOME HEe HaHOCH IUTETYy, HUTH MKOTa CIpeyaBa Jia y

TUM KOPHUCTHUMA YUYECTBY]€.
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VYcnocTaBibakby jEIHOT OBAKBOI CHCTEMa OTIOpPE TMPYKajy OHU KOjH, TpH
nocrojeheM cramy, OCTBapyjy KOPHCTU Ha IITETy APYrux. A TO HE MOXe Ja o6e3benn
crabunmHocT cuctema. MehyHapoaau moneTapuu (GoHa y moctojeheM o0nuky Hije modpa
maTdopma 3a U3rpaamby HOBOI MOHETAPHOT CHCTEMa. Y OCTalloM, Taj HOBH CHUCTEM Ou
Tpebasio 1a Oynae ceemcku, He mMeljyHapooHu, KakaB je ocTaBJbeH Yy bpeTton-Bycy.

PoGept Mannen cmatpa 1a 61 UeasHo peniewme O1Io Ja ce CTBOPH CBETCKU HOBAIL
(amu He jeaH CBETCKHU HOBAII), IIITO MOpa3yMeBa Jja CBaKa 3eMJba IIPABH CBOj COTICTBEHH
HOBAIl KOji OM MMao YBPCT MAPUTET MPeMa CBETCKO] jeAMHUIHN. «Moriu Ou Ty JeTUHUILY
Ha3BaTu Mel)yHapO HM J0Jap WIH, 1a O M30eTIu yCKOTPYAY HallMOHATHY KOHOTAIH]y —
intor KOMOWHAIMja JIBE pEYM: CHIVIECKe infernational u (paHIycKe or, IITO 3HAYH
3mato», Kake Mamzen.’ CBe ueHe 61 ce H3pakaBajie y HHTOPHMA, a jeaH KOMHTET, KOji
6u ce, pertumo, 3Bao G3, nenerupan on ctpane MM®, onpehrBao 61 KOJIMKO OM CBake
roJIMHE Tpedalio MPOM3BECTH WHTOpPA y CKJIQAy ca MOTpeOOM OuyBama CTAOMITHOCTH
IeHA.

[Mpennaxxyhu cBercku HoBam, MaHaen nmutupa U OWBIIET TYBEpHEpa ILEHTPATHE
o6anke CAJl ITloma Bokepa: ['moGamHOo] mpuBpeauw je HeomojaH W Ti00aqHW HOBAIl.
Mannen TBpau 1a OM KOPUCTH OJf CBETCKOT HOBIIAa Owmiie eHopmHe. Llene 6u ce y memnom
CBETYy UCKa3HBalle y MCTO] jeAMHULIC U OWiie OU MPUOIMKHO UCTE, Y CKIAAy ca 3aKOHOM
JeIMHCTBEHE IIeHe. AKO OM OCTaBWJIM MO CTPAaHU I[APUHE U TPTOBUHCKY KOHTPOIY,
TproBuHa m3Mel)y 3emasba OM Ce€ Tako JIaKo Oj[BHjajia kKao u3Mel)y mojenuHux aprkaBa
CAJl. «To 6u BOIMIIO EHOPMHOM TTOPACTY KOPUCTH OJT TPTOBUHE U PEATHUX JTOXOJaKa y
CBHUM 3eMJbaMa, yKJbyuyjyhu CA/ly, Harnamasa Manpen.

Jlpyra AauMeH3Mja KOPHCTH OJI CBETCKOT HOBIla Ouia OM Benuko yHampeheme
MOHETapHe MOJUTHKE y MOXIa JBe TpehnHe 3emMaiba cBera, kKaxxe Manmen. A mTa jaa
pamu oHa mpeocTana jeqHa TpehmHa — TO HE MOMUELE; WM, MOXKIA, cMaTpa Ja y Ty
npeoctany Tpehuny cnanajy zemsbe (momyr CAJl) y kojuma je MOHETapHa MOJUTHKA
TONUKO 100pa na jy je Hemoryhe namse yHampehuBaru!? «Ako Ou 1eo cBer Ouno

JIOJIApU30BaH, TO OW 3HAYMJIO WCTY CTOMYy WH(IanMje W Clinue KaMaTHE CTOIe, pacT

3 Robert Mundel, www.robetmundell.net




TPrOBHHE, MPOAYKTHMBHOCTH M (DMHAHCHjCKE HWHTErpamuje, a CBe TO OW JOBENO M0
3Ha4YajHOT yHamnpelema IpuBpeIHOT pacTa u OJarocrama.»

Lewis Lehrman u John Mueller cy 15. neuem6pa 2008. ronuHe 00jaBuIM YIaHaK
y National Review’ y xojem cyrepumry na 3mato Tpeba 1a 6yme pesepBHH MelyHapoaHnu
HoBall. Mctuay moOpe, ainu u Jiole cTpaHe CUTYalHje Y K0joj je/laH HaIlMOHAIHN HOBAIl
uMa yJIOTy CBETCKE pe3epBHE BaiyTe, mTo nojceha Ha T3B. TpudunoBy nunemy ox mpe
noJia Beka. Pemieme Buie y TOBpaTKy Ha 371aTO | mpeiaxy na pukcHa meHa oyae 1.000
nojiapa 3a GuHy yHIy, IITO OM 00e30eamio MelhyHapoJIHY JUKBHAHOCT U MOHETapHY
crabmwiHocT. A mpobOiem Benukux obOaBeza CAJl mpema npyruMm 3emibamMa y BHIY
JIOJIAPCKUX MOTPaKMBakba BUJIE y AYTOPOYHOM pedUHAHCHPalky TUX JIyroBa, y3 obehame
wiahama y 31ary. Onu nozacehajy ma cy TakaB METOJl KOPUCTHIIM TaJallllbli MHUHHUCTAP
dbuHaHCcHja Anekcanaap XaMuiITOH U npenceaauk [lopy BammuurTon ma 6u mocne 1790.
roauHe crabunuzoBanu cnosbHU ayr CA/Jl.

Baspano pemieme HUKAKO He Tpeba TPaKUTH y CTBapamy HEKAKBOT CBETCKOT
HOBI[a. Pa3yor je BeoMa jeqHOCTaBaH: HE 3HA ce KO OW ra Kpewpao u ko Ou onxpehuBao
oHe Koju Om ra kpewpanu! He mocroju cBeTcka Biana, HE MOCTOJU CBETCKA IICHTpaHA
OaHKa, HEe TIOCTOJU MPUXBATIHUB HAYMH Ja ce n3abepy. Hacrojama Amepuke na ce mosap
U Jajbe 3aJpKU Kao CTy0 TOT chcTeMa HUCY J100pa 3a CBET, Ma Yak, Y CTPATEIIKOM
cmuciy, Hi 3a came Cjenqumene Amepuuke Jlpxase.

3a cTa0WJIHOCT y CBETCKO] MpHUBpENH, 3a CTBapame BajbaHE OCHOBE 3a
Mel)yHapoIHy €KOHOMCKY capajmby, MOTpeOHO je IMIMPUTH TPOCTOpP 3a YUYBpIINHBamE
MYJTHBAJIYTHOT CBETCKOI MOHETAPHOI CHCTeMa, CHCTeMa y KojeM he BpemHOCT
MOjeIMHUX BaJyTa 3auMcTa OJpakaBaTH CHAry JaTUX HAIMOHAIHUX TpuBpena. Heka
€BpO, jeH, IBajIapcku (PppaHak, pydbsba U Apyre BaIyTe 3ay3My MecTO y Mel)yHapoaHOM
CHUCTEMY KOj€ UM TIpHUIaja.

A 3maro? OHO MMa CBOj€ MECTO Kao JparolieHa MoApIIKa BPeIHOCTH IM0jeTnHUX

BaJlyTa, TMOJpIIKa W3 mo3aauHe. He Tpeba My, umak, jaBaTH HU TIpeTepaHH 3HAYA].

* Walker Todd, Triffin's Dilemma, Reserve Currencies, and Gold, www.aier.org/research/commentaries/
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CacBuM BaJbaHM OCJIOHAI] 32 BPEIHOCT jeIHE BAJyT€ MOTY OWTH M OOraTcTBa y JpyruMm

oOnuIMa: mieHuIa, HadTa, TEXHOJIOTH]a, 3HAGE.



